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Inspeccion General de Justicia
SOCIEDADES COMERCIALES
Resolucién General 4/2009

Modificacion de la Resoluciéon General N° 6/2006 en relaciéon con la informaciéon que debe
exponerse en la Memoria Anual del Directorio.

Bs. As., 10/6/2009
VISTO las Resoluciones Generales IGJ N° 6/2006 y 1/2008, el tramite N° 5089226/2620901; y
CONSIDERANDO:

Que conforme al articulo 2° inciso b) del Decreto N° 1493/82, la INSPECCION GENERAL DE
JUSTICIA esta facultada para establecer normas sobre contabilidad, valuacién, inversiones,
confeccion de estados contables y memorias como asi también recaudos formales para el
funcionamiento de los 6rganos de los sujetos que fiscaliza.

Que en ese marco, la INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA ha dictado la Resoluciéon General
N° 6/2006 que determina la informacion que debe exponerse en las memorias prescriptas en el
articulo 66 de la Ley de Sociedades Comerciales.

Que dicha Resolucion fue luego suspendida por el término de un afio por Resolucién General
1.G.J. N° 1/2008 en la que se indicod que se consideraba oportuno reevaluar la conveniencia de
su contenido.

Que, como resultado de la reevaluacion efectuada el Departamento Contable del organismo
aconsejo la modificaciéon de la Resolucién General 1.G.J. N° 6/06.

Que, el cambio normativo aqui dispuesto brinda un control mas eficiente de los 6rganos
fiscalizados, focalizando el control en aquellas sociedades en las que el interés publico aparece
mayormente comprometido.

Que, en este sentido, se ha considerado que los requisitos establecidos por la Resolucién
General 1.G.J. N° 6/2006 sobre aquellas sociedades comerciales ajenas de conflictos, y no
sujetas a la fiscalizacion permanente de la INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA, implica una
acumulacion de informacion y documentacion, que no estaria justificada.

Que, en consecuencia, la presente norma permite un adecuado cumplimiento de las
obligaciones legales a las sociedades comerciales, en tanto posibilita a aquellas no
comprendidas en el articulo 299 de la Ley N° 19.550, reducir su contenido cuando ello no afecte
ni a los accionistas ni a terceros que acrediten de modo fehaciente interés legitimo en acceder a
dicha informacion.

Que, por su parte, es objetivo de la reglamentacién que las Memorias que sean presentadas
ante el organismo lo sean en estricto cumplimiento de la ley con basamento en la realidad
societaria, evitando que las mismas sean meras enunciaciones genéricas carentes de
contenido.

Que, de acuerdo al objetivo establecido, corresponde orientar la confeccion de la Memoria para
que la misma refleje informacion completa y veraz, que redunde en un mayor profesionalismo



de la administracion societaria, como asi también tienda al mejoramiento de la seguridad
juridica del trafico mercantil.

Que, se han tomado en consideracion para la elaboracion de la presente, las conclusiones de la
Comisién de Enlace existente entre la INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA y el Consejo
Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, como asi
también los informes presentados por la Camara de Sociedades Anénimas.

Que, en este sentido, se omiten las enunciaciones ilustrativas a las que hace mencién el
articulo 1°, incisos 1, 2, 3, 4 y 5 de la resolucidon que se modifica, estableciendo los diferentes
requisitos con los que debera contar la Memoria a fin de que la misma exprese los aspectos
relevantes de las operaciones presentes y futuras de la sociedad.

Que, en concordancia con los considerandos de la Resolucion General 1.G.J. N° 6/2006, debe
tenerse en cuenta que la suficiencia de la Memoria no puede ser cefiida a una casuistica rigida,
sino que, en definitiva, ha de apreciarse en cada caso concreto y de acuerdo a las
caracteristicas de la sociedad, asi como de las circunstancias de su desenvolvimiento, pudiendo
la Inspeccién General de Justicia requerir informacion adicional a la presentada, en ejercicio de
sus atribuciones.

Que, asimismo, se modifica el inciso relativo a las sociedades controlantes y controladas, con el
fin de evitar duplicaciones y hacer posible su exposicion, omitiendo la inclusion de
enunciaciones meramente ejemplificativas.

Que, respecto de las sociedades relacionadas, se siguen los lineamientos de la Resolucion
Técnica N° 21 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas,
debiéndose consignar las principales operaciones realizadas entre ellas que puedan tener un
efecto significativo sobre la situacion patrimonial, financiera y/o de resultados de la sociedad.

Que se excluye de los requisitos aquella informacién que se requeria a las controladas respecto
de sus controlantes, por entender que la obtencién de dicha informacién no necesariamente
esté a disposicion de las sociedades controladas.

Que por las consideraciones y fundamentos que anteceden, y en mérito a lo dispuesto por los
articulos 66 de la Ley N° 19.550, 6°, 7°, 11°y 21° de la Ley N° 22.315 y 1° y 2° del Decreto N°
1493/82,

LA INSPECTORA GENERAL
DE JUSTICIA
RESUELVE:

Articulo 1° — Modificar el articulo 1° de la Resolucion General 1.G.J. N° 6/2006, el que queda
formulado en los siguientes términos:

“Articulo 1.- A los fines del cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 66, encabezamiento e
incisos 1, 5y 6, de la Ley N° 19.550, la Memoria Anual del Directorio de las sociedades por
acciones debera incluir:

1. Una breve descripcidon del negocio que deberd contemplar, entre otros aspectos, la
naturaleza de las operaciones de la sociedad, sus principales actividades y productos vendidos o
servicios prestados durante el ejercicio, y los principales mercados donde opera.

2. La estructura y organizacion de la sociedad y su grupo economico. En el caso que la
sociedad sea parte de un grupo econdémico (definido como la sociedad controlante y todas sus



controladas), se incluira una breve descripcion del grupo y de la posicién de la sociedad dentro de
él.

3. La siguiente informaciéon resumida sobre la situacion patrimonial, los resultados y la
generacion y aplicacién de fondos:

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

Actual Anterior

Activo cormente

Active no corriente

Tatal

Pasivo corriente

Pasiva no corente

Subtotal

Patrimonio neto

Tatal

Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior:

Actual Antenor

Resultado operativo ordinario

Resultados financieros y por tenencia

Otros ingresos y egresos

Resultado neto ordinario

Resultados extracrdinarios

Subtotal

Impuesto a las ganancias

Resultado neto (Ganancia/Pérdida)

Estructura de la generacién o aplicacion de fondos comparativa con el ejercicio anterior:



Actual Anterior

Fondos generados por (aplicados a) las actividades operativas

Fondos generados por (aplicados a) las actividades de
inversion

Fondos generados por (aplicados a) las aclividades de
financiacidn

Total de fondos generados o aplicados durante el ejercicio

En los casos de sociedades que sean controlantes de acuerdo al articulo 33, inciso 1, de la Ley
N° 19.550, esta informacion debera exponerse también de acuerdo con los estados contables
consolidados.

El resultado operativo ordinario se conforma con los ingresos provenientes de las actividades
que hacen al objeto social, el costo incurrido para lograrlos y los gastos operativos.

4. Como minimo, debera incluir los siguientes indicadores, razones o indices, expuestos
comparativamente con los del ejercicio anterior, explicitando la férmula (cociente) utilizada para su
calculo:

a) Liquidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente).

b) Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo Total).

c¢) Inmovilizacién del capital (Activo No Corriente/Activo Total).

d) Rentabilidad (Resultado del Ejercicio/Patrimonio Neto Promedio).

En los casos de sociedades que sean controlantes de acuerdo al articulo 33, inciso 1, de la Ley
N° 19.550, los indices deberan exponerse también de acuerdo con los estados contables
consolidados.

5. En relacién con la informacién prevista en los puntos 3 y 4 precedentes, un analisis de los
cambios mas importantes en la situacién patrimonial y en los resultados de las operaciones por el
ejercicio.

A tal efecto, debera proporcionarse informaciéon acerca de los factores, incluyendo hechos
inusuales o poco frecuentes que hayan afectado significativamente los ingresos de la sociedad y
cualquier otro componente significativo en los ingresos o gastos, necesario para entender el
resultado operativo de la sociedad.

Asimismo, dicho andlisis incluira una descripcidon de las principales fuentes de financiacion
internas y externas utilizadas y una evaluacion de los principales origenes y aplicaciones del flujo
de efectivo del ejercicio de manera de facilitar la comprensién de la condicién financiera de la
sociedad, incluyendo en su caso, la naturaleza y extension de cualquier restriccion econémica o
legal que a juicio de la Direccidon pueda afectar significativamente la capacidad de la sociedad para
cumplir con sus obligaciones.

6. Los contratos de significacion que no se hayan originado en el curso ordinario de los
negocios, sino que correspondan a hechos u operaciones no comprendidos en la actividad
principal de la sociedad.



7. En los casos en que la sociedad haya encarado proyectos especiales, significativos (por
ejemplo, ampliacion de la capacidad de produccién, incorporacién de nueva tecnologia,
reorganizacion societaria, etc.), una breve explicacion sobre la forma en que la Direccion estima
financiarlos, si sera mediante aportes de los accionistas, otros medios de financiacion o una
combinacion de ambos.

8. Una breve explicacion de las principales operaciones realizadas entre partes relacionadas
durante el ejercicio, que puedan tener un efecto significativo sobre la situacion patrimonial,
financiera y/o los resultados de la sociedad.

A tal efecto, se seguira la definicion de parte relacionada prevista en la Resolucion Técnica N°
21, Seccién 3 (“Informacion a exponer sobre partes relacionadas”), de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, y la descripcidon debera contemplar la naturaleza
y condiciones de la transaccioén y, en su caso, si la misma es inusual o extraordinaria, ya sea por su
naturaleza o condiciones, que involucre mercaderias, servicios, o activos tangibles o intangibles, y
operaciones de préstamo, en las cuales la sociedad o cualquiera de sus controlantes o controladas
sea parte.

9. Un breve comentario sobre los objetivos y perspectivas para el siguiente ejercicio, que podra
incluir la politica comercial proyectada y otros aspectos relevantes de la planificacién empresaria,
financiera y de inversiones, de manera de facilitar la comprensién del futuro de la sociedad y sus
prioridades de negocio.

La Memoria debera hallarse confeccionada a la misma fecha de emision de los estados
contables, dado que éstos en virtud del articulo 65, inciso 1, subinciso f) deben contemplar los
acontecimientos u operaciones ocurridos entre su fecha de cierre y la de la Memoria, que pudieran
modificar significativamente la situacién financiera y los resultados de la sociedad a la fecha de
dichos estados.

Dichos acontecimientos u operaciones deberan también ser considerados en la Memoria, al
analizar la situacion de la sociedad por el ejercicio y eventualmente en los objetivos y perspectivas
para el ejercicio siguiente.

Lo establecido en este articulo sera aplicable en lo pertinente a las sociedades de
responsabilidad limitada que estén obligadas a presentar estados contables conforme al articulo
67, parrafo segundo, de la Ley N° 19.550.”

Art. 2° — Reemplazar el articulo 2° de la Resolucion General 1.G.J. N° 6/2006 por el siguiente:

“Articulo 2°.- En las sociedades no comprendidas en el articulo 299 de la Ley N° 19.550, la
Asamblea, por decision unanime de los accionistas presentes, podra dispensar a los
administradores de confeccionar la Memoria de acuerdo con los requerimientos de informacion
previstos en esta Resolucién, justificando que no es necesaria para sus propésitos, ni existir
accionistas y terceros, que hayan demostrado en forma fehaciente interés legitimo en dicha
informacion. En estos casos, |la Memoria debera prepararse en funcion a los requisitos previstos en
el articulo 66 de la Ley N° 19.550, sin necesidad de contemplar la informacién adicional establecida
en esta Resolucion.

En el primer ejercicio de aplicacion de esta Resolucion, el Directorio que considere que se dan
las condiciones para la dispensa mencionada anteriormente, podra, ad referéndum de la Asamblea
Ordinaria de Accionistas, preparar la Memoria sin necesidad de contemplar la informacion adicional
establecida en esta Resolucion. A tal efecto, debera incorporar en un punto expreso del Orden del
Dia de la convocatoria a Asamblea Anual Ordinaria de accionistas el tratamiento de dicha
dispensa.



Una vez aprobada la dispensa por la Asamblea, ésta se mantendra hasta tanto la misma no
disponga lo contrario o la Sociedad haya recibido en forma fehaciente de accionistas o terceros con
interés legitimo el pedido para que las Memorias que deban emitirse en el futuro sean
confeccionadas contemplando la informacion adicional prevista en esta Resoluciéon y mientras ese
interés legitimo permanezca vigente.”

Art. 3° — Las disposiciones de esta resolucion se aplicaran a las memorias correspondientes a
ejercicios que cierren a partir del 31 de diciembre de 2009 inclusive, sin perjuicio de admitirse su
aplicacién anticipada.

Oportunamente la misma se incorporara en lo pertinente a las Normas de la INSPECCION
GENERAL DE JUSTICIA (Resolucion General 1.G.J. N° 7/05, Anexo “A”, Libro IV, Titulo I),
efectuandose las modificaciones e inclusién de articulado que correspondan.

Art. 4° — Mantener vigente la suspension de la aplicacién de la Resolucion General 1.G.J. N°
6/06, dispuesta por su similar N° 1/08, hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente
Resolucion.

Art. 5° — Registrese como resolucion general. Publiquese. Dése a la DIRECCION DEL
REGISTRO OFICIAL. Comuniquese al Ente de Cooperaciéon Técnica y Financiera, encareciéndole
la ponga en conocimiento de los Colegios Profesionales que participan en el mismo. Comuniquese
por el Departamento Coordinacion Administrativa a las Jefaturas de los Departamentos del
Organismo y a las Oficinas Judicial y de Sociedades Extranjeras y Asuntos Especiales.
Oportunamente, archivese. — Déborah Cohen.



